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IIV MIKROFINANZFONDS

Einzeltest
Mikrofinanzfonds

B Finanzen: Seit dem Fondsstart 2011 im Schnitt pro Jahr 1,9 % Wert-
zuwachs. In den letzten fiinf Jahren ein Plus von insgesamt 9,6 %, auf
Jahressicht plus 2,3 % nach Kosten (Stand 30.6.2026). Die Jahresgesamt-
kosten liegen bei 2,02 %.

B Risiko: Totalverlust unwahrscheinlich. Der Fonds investiert in Dar-
lehen an Mikrofinanzinstitute, die das Kapital fiir Mikrokredite einset-
zen. Deren Kreditnehmer zahlen mit wenigen Ausnahmen das geliehene
Geld plus Zinsen zuriick. Denn sie erhalten nur neue Kredite, wenn sie
alte zuriickgezahlt haben. Breite Streuung der Darlehen auf 85 Mikro-
finanzinstitute in 33 Landern.
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Mit Mikrokrediten finanziert: Blumengeschift in Georgien, Laden in Tadschikistan

B Nachhaltigkeit: Die Invest in Visions GmbH (daher das Kiirzel IIV)
finanziert durch den Fonds bevorzugt Mikrofinanzinstitute, die auch in
lindlichen Gebieten aktiv sind, wo Zugang zu Kapital besonders rar ist.
Die Institute miissen belegen, dass sie fir Kredite angemessene Zinssitze
verlangen und Uberschuldung von Kunden wirksam vermeiden. Frau-
en erhalten bevorzugt Kredite, um ihre soziale Position zu verbessern.
Die Mikrofinanzinstitute bieten teilweise auch Schulungen im umwelt-
freundlichen Umgang mit Ressourcen und in alternativen landwirt-
schaftlichen Anbaumethoden an. Die Dienstleister Agents for Impact
aus Frankfurt, Incofin aus Belgien und High Impact Capital Advisors aus
Hong Kong sowie zwei eigene Berater von Invest in Visions priifen die
Mikrofinanzinstitute weltweit. [IV-Mitarbeiter begleiten die Priifungen
und bilden auch das Investmentkomitee des Fonds, das iiber die Investiti-
onen entscheidet.

B Transparenz: In welche Mikrofinanzinstitute der Fonds genau in-
vestiert, steht in den halbjdhrlichen Berichten. In den Monatsberichten
finden sich Kurzportrits ausgewihlter Mikrofinanzinstitute und einzel-
ner Endkreditnehmer. Weitere Informationen liefert Invest in Visions im
jahrlichen Impact Report und online in einer interaktiven Weltkarte.

B Nachhaltige Wirkung: Der Fonds ermdglicht fast 469.000 wirtschaft-
lich aktiven Menschen einen Zugang zu Finanzdienstleistungen und eb-
net ihnen so den Weg, unternehmerisch titig zu werden. 85 % davon sind
Frauen.

B Besonderheiten: Grofiter und iltester Publikums-Mikrofinanzfonds
in Deutschland. Der Verkauf von Fondsanteilen ist quartalsweise mog-
lich, der Kauf monatlich.
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Gesamtnote:

Fazit: Stabile Wertentwicklung in Verbindung mit
hohem sozialem Mehrwert. Geringe Risiken.
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Finanzprodukt

Das Produkt erfiillt die Anforderungen
fir das ECOreporter-Siegel in der
Kategorie ,Nachhaltiges Finanz-
produkt”. Die strenge Einhaltung der
Kriterien fir das Siegel wurde im
November 2025 gepriift.
Die Prijfkriterien sind einsehbar unter:
www.ecoreporter.de/ecoreporter-siegel/
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Empfohlene Anlagedauer: Ab 5, besser 7 Jahre.

Fondsname: [IV Mikrofinanzfonds
Initiator: Invest in Visions GmbH
ISIN: DEOOCATH4AT1
Internet: www.investinvisions.com
Volumen 30.6.2026: 639 Mio. Euro
Jahresgesamtkosten (TER]: 2,02 %
Sparplan moglich: Ja
Ertragsverwendung: Ausschittend
Kaufmaglichkeit: Monatlich

Rickgabe von Anteilen: Zum Quartalsende

Fotos: Invest in Visions
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Echtheitsheweis:

Das ECOreporter-Siegel stellt strenge Anforderungen, die nur die wenigsten Finanz-
produkte erfiillen. Es gilt immer nur fiir ein Jahr. Es zeigt auf einen Blick beispiel-
weise nachhaltige Fonds, die Nachhaltigkeit ernst nehmen und das einhalten, was sie

versprechen.

Bis in Protokolle und interne Arbeitsanweisungen priift ECO-
reporter vor der Vergabe des Siegels, ob alle Kriterien dafiir
erfullt sind. Seit 2013 gibt es das ECOreporter-Siegel, es ist
etabliert. Der letzte ECOreporter bekannte Test von Siegeln
stammt von den kritischen Testerinnen und Testern von
Oko-Test (,16 Finanzsiegel im Vergleich). Das ECOrepor-
ter-Siegel steht dort oben links als Erstes in der Testtabelle vor
den anderen 15 Siegeln — was ganz zufriedenstellend ist.

Eine der vielen Besonderheiten dieses Siegels: Es ist nicht
kiuflich. Jede Person kann vorschlagen, wer das Siegel erhal-
ten sollte, ECOreporter priift gerne! Schicken Sie einfach eine
E-Mail mit Threm Vorschlag an info@ecoreporter.de. Kosten
sind damit nicht verbunden.

Wichtig: Nachhaltiges Kerngeschaft

Das ECOreporter-Siegel soll helfen, ernsthaft nachhalti-
ge Geldanlagen von denen zu unterscheiden, denen nur ein
griines Mintelchen umgehingt ist. Vergleicht man das ECO-
reporter-Siegel mit Siegeln in der Lebensmittelbranche, ent-
spricht es nicht dem staatlichen ,Bio“-Siegel, sondern Siegeln
mit wesentlich héheren Anspriichen, beispielsweise dem ,de-
meter“-Siegel. Entsprechend exklusiv ist der Kreis derjenigen,
die das ECOreporter-Siegel erhalten kénnen: Es gibt einfach
nicht viele, die die Kriterien erfiillen. Es reicht fiir das Sie-
gel beispielsweise nicht aus, einige wenige Produkte aus der
Fondspalette als nachhaltig zu deklarieren oder Emissionen
zu kompensieren und sich dann klimaneutral zu nennen. Das
Siegel setzt etwa fiir Banken ein nachhaltiges Kerngeschift vo-
raus: Die eigenen Geldanlagen miissen nachhaltig sein, ebenso
die Kredite und die Kundenberatung. Und damit Fonds das
ECOreporter-Siegel bekommen, miissen sie beispielsweise ei-

nen grofen Bogen um Ol, Kohle, Atomkraft und andere nicht
nachhaltige Branchen machen. ECOreporter priift dabei jede
Aktie oder Anleihe eines Fonds, egal, ob es ein noch junger,
kleiner Fonds ist oder ein schon milliardenschweres Dick-
schiff. Bei der Priifung ist auch das Profil der Nachhaltigkeit
ausschlaggebend, das der Anbieter fiir sich selbst definiert hat.
Hier liegt eines der zentralen Charakteristika dieses Siegels: Es
schert nicht alle verschiedenen Nachhaltigkeitsansitze iiber ei-
nen Kamm. Stattdessen erfasst ECOreporter in der Priifungs-
phase das Nachhaltigkeitsversprechen des Anbieters und un-
tersucht, ob es eingehalten ist — im Tatsichlichen, nicht nur
von den Kriterien her. Natiirlich miissen immer bestimmte
Pflichtkriterien erfiillt sein, aber gerade die dariiber hinausge-
henden speziellen Kriterien und Nuancen eines Anbieters sind
es, die fiir Anlegende den Unterschied ausmachen. Und auch
die sollten neutral gepriift sein. Die Siegelkriterien hilt das ge-
meinniitzige Institut fiir nachhaltiges Finanzwesen (INAF) auf
dem Laufenden. Vergeben wird das Siegel nur fiir jeweils ein
Jahr, dann erfolgt eine weitere

Priifung. Abstufungen wie
,Gold” oder ,Silber” gibt
es nicht — entweder sie-

gelwiirdig oder nicht
ist die Devise.
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Bitte sorgfiltig beachten:

Geldanlagen sind mit Risiken verbunden, die sich im Ex-
tremfall in einem Totalverlust der eingesetzten Mittel
niederschlagen kénnen. Die von uns bereit gestellten In-
formationen sind keine Kaufaufforderungen oder Anlage-
empfehlungen - denn wir kennen z.B. Thre persénlichen
Vermogensverhiltnisse und Thr Anlegerprofil nicht. Zwi-
schen Lesern und dem Verlag entsteht kein Beratungsver-
trag, auch nicht stillschweigend. Die Redaktion recher-
chiert sorgfiltig. Eine Garantie fiir die Richtigkeit und fiir
richtige Schlussfolgerungen wird dennoch ausgeschlossen -
auch uns kann einmal ein Fehler unterlaufen. Finanzdienst-
leister kénnen sich also nicht allein auf unsere Informati-
onen stiitzen. Jegliche Haftung wird ausgeschlossen, auch
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fiir Folgeschidden, etwa Vermégensschiden. Unsere Texte
machen in keinem Falle eine individuelle Beratung und Be-
schiftigung mit den Angeboten entbehrlich. Bitte beachten
Sie, dass sich zwischen unserer Recherche und Threr Lek-
tiire Anderungen ergeben kénnen. Weder die Versffentli-
chung noch ihr Inhalt, Ausziige des Inhalts noch eine Kopie
darf ohne unsere vorherige Erlaubnis auf irgendeine Art
verdndert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden
- andernfalls liegt ein strafrechtlich bewehrter Urheber-
rechtsverstof$ vor.

Ihre ECOreporter:
fiir Sie da unter reporter@ecoreporter.de
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