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Monatsbericht zum 30. September 2021

IIV MIKROFINANZFONDS R-KLASSE

Wertentwicklung Fondsfakten

Im September investierte der IV Mikrofinanzfonds 18,5 Millionen US-Dollar, 10 Millionen Euro

und 425,8 Millionen Tenge (entspricht ca. 862.000 Euro) in unverbriefte Darlehens- TS A 0

forderungen. Dadurch wurden Mikrofinanzinstitute (MFIs) in Indien, Bosnien-Herzegowina, Fondsart Publikumsfonds

Armenien, Ecuador, Kasachstan, El Salvador, Indonesien und Tansania refinanziert. (Mikrofinanzfonds
nach §222 KAGB)

Die Wertentwicklung betrug in diesem Monat in der R-Klasse 0,23 Prozent und die Fondswihrung EUR/gesichert

annualisierte Rendite seit Auflage 1,86 Prozent.
Anlageinstrumente Unverbriefte Dar-

lehensforderungen

Wertentwicklung und Kennzahlen Wertentwicklung 01.11.2011-30.09.2021°

g g Mindestanlage 100 EUR
Fondsvol. gesamt in Mio.! 80444EUR 1209
Fondsvol R-Klasse in Mio. 30871 EUR Ausgabeaufschlage  Bis zu 3%
Anteilspreis? 9993EUR  115% Verwahrstellengebiihr® 0,05%
Performance 110 % Verwaltungsgebiihr®  1,4% p.a.
Monat 025% Gesamtkostenquote  1,97%

esamtkostenquote ,97% p.a.

Jahr 125% 1054 (TER)10
seit Auflage p.a.’ 1,86%
Volatilitat (1 Jahr) 037%  100% Performance Fee Keine
Sharpe Ratio (seit Aufl.)* 182 cZzZZ=2c=czZ88 Kiufe Kaufauftrage konnen
Max. Drawdown (seit Aufl.) -3,14% S s e e e s e e o bis zum 20. Kalender-

tag eines Monats

Wertentwicklungshistorie in Prozent® L G L

Verkaufe Verkaufsauftrage

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr . .
konnen bis zum 20.2.,

2021-R 009 072 028 006 000 023 003 0719 023 1,25 20.5.,20.8. und 20.11.
2020-R 011 004 -047 -255 076 016 018 018 18 02 019 029 092 eingereicht werden
2019-R 008 003 008 019 008 000 020 009 013 003 0716 0711 121 . .
Preisberechnung Monatlich
2018-R -001 011 003 014 013 009 014 006 076 0718 002 -001 1,06
2017-R 005 021 014 037 -001 003 028 009 025 011 003 030 185 Bewertungsstichtag  Monatsultimo
2016-R 010 031 009 025 012 023 004 009 -012 039 024 007 182 Kapitalverwaltungs- HANSAINVEST
gesellschaft Hanseatische
Zielregionen® Landergewichtung (Top 5) Investment GmbH
Kapstadtring 8
Siidamerika ~ E— —————— )1 7% Indien  m—10,1% 22297 Hamburg
Zentralasien  — 1G3% | Ecsa?or — ?320/ hansainvest.com
. . - sbekistan  m— %
] % ’
Mittelamerika unsd"i;an@k 1341/6'8/ El Salvador mwmm 4,89 Verwahrstelle Donner & Reuschel
| % . o N
uaasien ' Mexiko mmm 4,6% Aktiengesellschaft
Osteuropa e 3 5%
Ostasien e 6,0% Fondsmanager Invest in Visions GmbH
Sudostasien . 599
Kaukasus e 579 Fondszusammensetzung WKN ATH44T
Sub-Sahara Afrika  mem2,8% Darlehensforderungen 79,9% ISIN DE000ATH44T1
(inkl. Stiickzinsen)
Kasse’ 18,8%
Anzahl MFls 89 Fondsinvestments 2,9%
Anzahl Lander 33 Wahrungsabsicherung -1,6%

1 Inkludiert Volumen der Al-Klasse 2 Ohne Ausgabeaufschlag 3 Oktober 2011 4 Sharpe Ratio, als risikoloser Zinssatz wird der 3-Monats-Euribor verwendet 5 Berechnung der Wertentwick-
lung: BVI-Methode (mit Ausnahme des Sparplans). Entwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose zukiinftiger Ergebnisse. Weitere Erklarungen zur Berechnung. 6 Bezieht sich
auf die Darlehensforderungen 7 inklusive Zinsanspriiche 8 im TER enthalten 9 Kann bis zu 1,8% betragen 10 Stand 30.9.2020


https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/rechenartenbeschreibung.html
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Fondskommentar Mexiko

Mexiko hat rund 130 Millionen Einwohner und ist damit das einwohnerreichste spanischsprachige Land. Mit einem
durchschnittlichen jahrlichen Pro-Kopf-Einkommen von 8.347 US-Dollar im Jahr 2020 gilt das OECD Mitglied als
fortgeschrittenes Schwellenland. Das Land profitiert stark vom Nordamerikanischen Freihandelsabkommen
(NAFTA), das die wirtschaftliche Liberalisierung Mexikos bewirkt hat. Im Norden grenzt Mexiko an die USA, sodass
die Wirtschaft Mexikos sehr von dessen Auflenhandel abhangig ist. Sowohl 81 Prozent aller Gesamtexporte
werden in die USA ausgefiihrt als auch 44 Prozent aller Importe stammen aus den USA. (Dabei zahlen
Kraftfahrzeuge und Autoteile mit 23,3 Prozent zu den haufigsten Ausfuhrgiitern und Elektronik mit 16,9 Prozent zu
den gréBten Einfuhrgiitern.) Fiir Deutschland ist Mexiko der wichtigste Handelspartner in Lateinamerika und
umgekehrt Deutschland fiir Mexiko in der europdischen Union. Das Handelsvolumen belief sich 2020 auf {iber 19
Milliarden Euro. Trotz der guten wirtschaftlichen Lage Mexikos sind die auslandischen Direktinvestitionen 2020
um fast 12 Prozent gefallen. Ein Grund ist die Corona Krise, ein weiterer die autoritdre Regierweise des
mexikanische Prasidenten Lopez Obrador. Sie erregt bei der nationalen und internationalen Wirtschaft Besorgnis.
Das Militar erlangt immer mehr Fiihrungs- und Entscheidungsaufgaben auf Zivilebene, so liegt beispielsweise die
Verteilung der Corona-Impfstoffe allein in der Hand der Streitkrafte.

In dieser angespannten Situation ist der Zugang zu Finanzdienstleistungen wichtiger denn je. Der
Finanzdienstleister Bayport Financial Services Mexico agiert seit 2014 mit dem Ziel unterversorgte Rentner:innen
und Beschaftigte des offentlichen Sektors diesen Zugang zu ermdglichen. Bayport Mexico bieten ihren Kund:innen
Kredite mit unterschiedlichen Laufzeiten an, deren Riickzahlung als Abzug ihres Lohns/Pension abgewickelt wird.
Eine Kundengeschichte aus dem siidlichen Bundesstaat Oaxaca ist ein pensioniertes Ehepaar. Ihre Pension reicht
Ihnen derzeit nicht aus, um ihren Lebensunterhalt zu decken. Daher haben Sie sich entschieden ein kleines
Lebensmittelgeschaft im Erdgeschoss ihres Wohnhauses einzurichten. Den dafiir bendtigten Kredit hat lhnen
Bayport Mexico gewahrt. Dieser wurde schnell ausgezahlt und somit konnten sie die Lebensmittel fiir das
Geschéft vorfinanzieren. Das Geschaft ist eine stabile Einkommensquelle fir das Paar.

Branchenzusammensetzung

der Kreditnehmer:innen"’ Soziale Indikatoren

Dienstleistung 39% Anzahl Kreditnehmer:innen 561.760
Landwirtschaft 20% Davon Frauen 51%
Gewerbe 1% Davon Manner 49%
Sonstige 30% Durchschnittliche Kreditsumme 1.162 USD

Laufendes Risikomanagement des Fonds Chancen

— Geringe Korrelation zu anderen
Anlageklassen

— Geringe Volatilitat

— Portfoliodiversifikation

— Soziale Rendite

Das Risikomanagement des Fonds gewéhrleistet eine umfassende
Uberwachung der allgemeinen und spezifischen Risiken. Unser
Kreditrisikomanagement basiert auf einem ganzheitlichen Risikoansatz
und beriicksichtigt neben instituts- und landerspezifischen Aspekten auch
regulatorische und makrodkonomische Risiken. Wahrungsrisiken werden
weitestgehend abgesichert. Um die Risiken zu diversifizieren, unterliegen

die Investitionen bestimmten vorgegebenen Restriktionen: L.
Risiken

— Maximale Investition pro MFI: 10% des Gesamtvermdgens des
Mikrofinanzfonds

— Maximale Landergewichtung: 15% des Gesamtvermdgens des
Mikrofinanzfonds pro Land

— MFI Auswahlkriterien: BilanzsummengroRe, Eigenkapitalausstattung,
Kreditportfolioqualitat, Profitabilitdt und soziale Rendite

— Lénder- und Kontraktions-
risiken

— Kredit- und Zinsrisiken

— Eingeschréankte Liquiditat

— Wahrungsrisiken

Anlagestrategie des Fonds

Ehepaar aus Oaxaca, Mexiko'

Der Fonds investiert in Darlehen, die an MFIs in Schwellen- und Entwicklungslandern vergeben werden.

Die MFIs dienen als Schaltstelle zwischen dem IV Mikrofinanzfonds und den Endkreditnehmer:innen.
Entsprechend gewissenhaft werden die Institute ausgewahlt. Der Auswahlprozess umfasst eine detaillierte
Lander-, Finanz- und Sektoranalyse sowie eine Uberpriifung des MFIs vor Ort. Neben Finanzkennzahlen, Kredit-,
Ausfall- und Wahrungsrisiken wird auch die Qualitat der Unternehmensfiihrung bewertet. Es werden nur solche
MFIs unterstiitzt, die auch im Hinblick auf ethische und soziale Aspekte unseren Kriterien entsprechen.
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Bilanzierungs- KARBV

verordnung

1. Oktober bis

30. September
(Erstes Geschaftsjahr:
Beginn 10.10.2011;
Ende 30.09.2012)

Geschaftsjahr

Aufsichtsbehorde Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungs-

aufsicht (BaFin)

Wirtschaftspriifung KPMG AG,
Tersteegenstr. 19-31

40474 Diisseldorf
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Die 2006 von Edda Schroder gegriindete Invest in Visions GmbH
hat sich auf die Finanzierung von nachhaltigen Investitionen
spezialisiert. Derzeit werden mehr als 921 Mio. Euro in den
Kernbereichen Mikrofinanz und Impact Investing verwaltet (Stand:
30. September 2021). Invest in Visions ermdglicht institutionellen
und privaten Anlegern den Zugang zu Anlagen, die neben finan-
ziellen Ertragen auch eine soziale Rendite bieten und positive
Auswirkungen auf Gesellschaft und Umwelt haben.

Michael Zink Rainer Rath
+49(0)69/2043411 27 +49172 5342314
michael.zink@investinvisions.com Rainer.raeth@investinvisions.com

Invest in Visions GmbH
Freiherr-vom-Stein-Stralle 24-26
60323 Frankfurt am Main

www.investinvisions.com
www.linkedin.com/company/invest-in-visions

www.eurosif.org
hier

https://www.investinvisions.com/de/publikationen/publikationen.html
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https://www.forum-ng.org/images/stories/transparenz_2021/210503_Statement_Europaeischer_Transparenz_Kodex_fuer_Nachhaltigkeitsfonds_Invest_in_Visions_final.pdf

