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Wertentwicklung 

Im März investierte der IIV Mikrofinanzfonds 8,2 Millionen US-Dollar und 10,5 Millionen Euro  

in unverbriefte Darlehensforderungen. Dadurch wurden Mikrofinanzinstitute (MFIs) in 

Pakistan, Indien, Bosnien-Herzegowina und Peru refinanziert.  

Die Wertentwicklung betrug in diesem Monat in der R-Klasse 0,28 Prozent und die 

annualisierte Rendite seit Auflage 1,88 Prozent. 
 

Wertentwicklung und Kennzahlen  Wertentwicklung 01.11.2011-31.03.20215 

Fondsvol. gesamt in Mio.1 773,92 EUR   

Fondsvol. R-Klasse in Mio. 301,74 EUR  
 Anteilspreis2 99,19 EUR 

Performance  

Monat 0,28% 

Jahr 0,50% 

seit Auflage p.a.3 1,88% 

Volatilität (1 Jahr) 3,17% 

Sharpe Ratio (seit Aufl.)4 1,79 

Max. Drawdown (seit Aufl.) -3,14% 

 
Wertentwicklungshistorie in Prozent5 
 

Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr 

2021-R 0,09 0,12 0,28          0,50 

2020-R 0,11 0,04 -0,47 -2,55 0,76 0,16 0,18 0,18 1,87 0,2 0,19 0,29 0,92 

2019-R 0,08 0,03 0,08 0,19 0,08 0,00 0,20 0,09 0,13 0,03 0,16 0,11 1,21 

2018-R -0,01 0,11 0,03 0,14 0,13 0,09 0,14 0,06 0,16 0,18 0,02 -0,01 1,06 

2017-R 0,05 0,21 0,14 0,37 -0,01 0,03 0,28 0,09 0,25 0,11 0,03 0,30 1,85 

2016-R 0,10 0,31 0,09 0,25 0,12 0,23 0,04 0,09 -0,12 0,39 0,24 0,07 1,82 

 

Zielregionen6  Ländergewichtung (Top 5) 

 

Anzahl MFIs 84 

Anzahl Länder 35 
 

 i 

Fondszusammensetzung 

Darlehensforderungen 
(inkl. Stückzinsen) 

73,7% 

Kasse7 23,5% 

Fondsinvestments 3,1% 

Währungsabsicherung -0,2% 
 

 

Fondsfakten 

Fondsname IIV Mikrofinanzfonds 

Fondsart Publikumsfonds 

(Mikrofinanzfonds 

nach §222 KAGB) 

Fondswährung EUR/gesichert 

Anlageinstrumente Unverbriefte Dar-

lehensforderungen 

Mindestanlage 100 EUR 

Ausgabeaufschlage Bis zu 3% 

Verwahrstellengebühr8 0,05% 

Verwaltungsgebühr9 1,4% p.a. 

Gesamtkostenquote 

(TER)10 

1,97% p.a. 

Performance Fee Keine 

Käufe Kaufaufträge können 

bis zum 20. Kalender-

tag eines Monats 

eingereicht werden 

Verkäufe Verkaufsaufträge 

können bis zum 20.2., 

20.5., 20.8. und 20.11. 

eingereicht werden 

Preisberechnung Monatlich 

Bewertungsstichtag Monatsultimo 

Kapitalverwaltungs-

gesellschaft 

HANSAINVEST 

Hanseatische 

Investment GmbH  

Kapstadtring 8 

22297 Hamburg 

hansainvest.com 

Verwahrstelle Donner & Reuschel 

Aktiengesellschaft 

Fondsmanager Invest in Visions GmbH 

WKN A1H44T 

ISIN DE000A1H44T1 
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https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/rechenartenbeschreibung.html
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11  Stand: 31.12.2020     12  Quelle: ASA Pakistan Ltd 
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Fondskommentar Pakistan  
Mit einer Einwohnerzahl von 225 Millionen Menschen und der höchsten Wachstumsrate der Bevöl-

kerung Asiens (von mehr als 2 Prozent) ist Pakistan das fünftbevölkerungsreichste Land der Erde.  

In dem südasiatischen Land ist das Phänomen der Landflucht besonders stark ausgeprägt. Geringe 

Einkommen und Unterbeschäftigung in der Landwirtschaft zwingen viele Dorfbewohner in die Städte. 

Laut Human Development Report 2019 leben 27,2 Prozent der Beschäftigten von weniger als 3,20 US-

Dollar am Tag.  

Nach Ausbruch der weltweiten Pandemie führten die Bundes- und Landesregierungen sowohl 

Eindämmungs- als auch Unterstützungsmaßnahmen ein, wie etwa Barzuschüsse für 

einkommensschwache Haushalte, um eine weitere Ausbreitung der Armut zu vermeiden. Anfang 

Februar 2021 hat eine Impfkampagne begonnen und die Impfstoffe Sinopharm, Oxford-AstraZeneca 

und Sputnik V wurden zugelassen. 

„ASA Pakistan Limited“ ist ein Mikrofinanzinstitut, das wirtschaftlich benachteiligten 

Gesellschaftsgruppen in Pakistan Zugang zu Finanzdienstleistungen ermöglicht. Das Institut verfügt 

über 229 Niederlassungen und bedient aktuell 416.000 Endkreditnehmer:innen.  

Eine erfolgreiche Kreditnehmerin des MFIs ist Maryam. Sie betreibt ein florierendes Nähgeschäft, in 

dem sie Stoffe und fertige Kleidung verkauft. Durch ihre Nachbarinnen erfuhr sie von ASA Pakistan 

und trat ihrer Gruppe, zur Teilnahme an einem Gruppenkredit, bei. Maryam erhielt 2008 ihren ersten 

Kredit über 10.000 RS (indische Rupien; ca. 117 Euro), auf welchen 2018 ein weiterer in Höhe von 

80.000 RS (ca. 931 Euro) folgte. Damit konnte Maryam nicht nur ihr Nähgeschäft erfolgreich 

ausbauen, sie kann mittlerweile monatlich sogar eine Rücklage ansparen und ihrer Tochter einen 

Studienabschluss ermöglichen. 

Branchenzusammensetzung 

der Kreditnehmer:innen11  Soziale Indikatoren11 

Dienstleistung  44%  Anzahl Kreditnehmer:innen  570.148  

Landwirtschaft 19%  Davon Frauen 52% 

Gewerbe 10%  Davon Männer 48% 

Sonstige 27%  Durchschnittliche Kreditsumme 1.163 USD 

 

Laufendes Risikomanagement des Fonds   Chancen 

Das Risikomanagement des Fonds gewährleistet eine umfassende 

Überwachung der allgemeinen und spezifischen Risiken. Unser 

Kreditrisikomanagement basiert auf einem ganzheitlichen Risiko-

ansatz und berücksichtigt neben instituts- und länderspezifischen 

Aspekten auch regulatorische und makroökonomische Risiken. 

Währungsrisiken werden weitestgehend abgesichert. Um die Risiken 

zu diversifizieren, unterliegen die Investitionen bestimmten vorge-

gebenen Restriktionen: 

— Maximale Investition pro MFI: 10% des Gesamtvermögens des 

Mikrofinanzfonds  

— Maximale Ländergewichtung: 15% des Gesamtvermögens des 

Mikrofinanzfonds pro Land  

— MFI Auswahlkriterien: Bilanzsummengröße, Eigenkapitalausstat-

tung, Kreditportfolioqualität, Profitabilität und soziale Rendite 

 — Geringe Korrelation zu ande-

ren Anlageklassen  

— Geringe Volatilität  

— Portfoliodiversifikation  

— Soziale Rendite 

Risiken 

— Länder- und Kontraktions-

risiken 

— Kredit- und Zinsrisiken 

— Eingeschränkte Liquidität 

— Währungsrisiken 

 

Anlagestrategie des Fonds 

Der Fonds investiert in Darlehen, die an MFIs in Schwellen- und Entwicklungsländern vergeben wurden.  

Die MFIs dienen als Schaltstelle zwischen dem IIV Mikrofinanzfonds und den Endkreditnehmer:innen. 

Entsprechend gewissenhaft werden die Institute ausgewählt. Der Auswahlprozess umfasst eine 

detaillierte Länder-, Finanz- und Sektoranalyse sowie eine Überprüfung des MFIs vor Ort. Neben 

Finanzkennzahlen, Kredit-, Ausfall- und Währungsrisiken wird auch die Qualität der Unternehmensführung 

bewertet. Es werden nur solche MFIs unterstützt, die auch im Hinblick auf ethische und soziale Aspekte 

unseren Kriterien entsprechen. 

 

 

  

 

Maryam, Pakistan12 

Allgemeine Informationen 

Fondsdomizil HANSAINVEST 

Hanseatische 

Investment GmbH 

Bilanzierungs-

verordnung 

KARBV 

Geschäftsjahr 1. Oktober bis 

30. September 

(Erstes Geschäftsjahr: 

Beginn 10.10.2011; 

Ende 30.09.2012) 

Aufsichtsbehörde Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungs- 

aufsicht (BaFin), 

Deutschland 

Wirtschaftsprüfung KPMG AG, 

Tersteegenstr. 19–31, 

40474 Düsseldorf 
 



 

 
 

 

Die 2006 von Edda Schröder gegründete Invest in Visions GmbH 
hat sich auf die Finanzierung von nachhaltigen Investitionen 
spezialisiert. Derzeit werden mehr als 883,70 Mio. Euro in den 
Kernbereichen Mikrofinanz und Impact Investing verwaltet (Stand: 
31. März 2021). Invest in Visions ermöglicht institutionellen 
und privaten Anlegern den Zugang zu Anlagen, die neben finan-
ziellen Erträgen auch eine soziale Rendite bieten und positive 
Auswirkungen auf Gesellschaft und Umwelt haben. 

KONTAKT  

Invest in Visions GmbH  

Freiherr-vom-Stein-Straße 24–26  

60323 Frankfurt am Main  

Telefon +49 (0) 69 / 20 43 4 11 - 0 

info@investinvisions.com  

www.investinvisions.com  

www.linkedin.com/company/invest-in-visions 

Rechtlicher Hinweis: Die hier abrufbaren Inhalte sind werbliche Informationen, deren Rechte bei der Invest in Visions GmbH verbleiben. Sie dürfen ohne Ge-

nehmigung weder ganz noch teilweise vervielfältigt, an andere Personen weiterverteilt oder veröffentlicht werden, außer zum persönlichen, nicht kommerziellen 

Gebrauch. Dieses Dokument ist kein Prospekt, kein Angebot, keine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers, eines 

Finanzinstruments oder einer Finanzanlage. Es ist keine Bestätigung von Bedingungen eines Geschäfts. Es ersetzt keine anleger- und anlagegerechte Beratung 

durch eine unabhängige Anlageberatung. Finanzinstrumente bergen Chancen und Risiken, wie Kursschwankungen, Wertminderungen und vollständige Ausfälle. 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine verlässlichen Indikatoren für die Zukunft. Alle Inhalte wurden nach bestem Wissen und sorgfältiger Prüfung 

erstellt. Gleichwohl können wir Irrtümer oder Druckfehler nicht ausschließen. Der Inhalt der Information bezieht sich daher auf den Zeitpunkt ihrer Erstellung. 

Politische oder wirtschaftliche Entwicklungen, Änderungen gesetzlicher Bestimmungen oder andere Umstände können zu kurzfristiger Überholung der Inhalte 

führen. Änderungen bleiben daher vorbehalten. Weitere Informationen (wie Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte und wesent-

liche Anlegerinformationen) können Sie unter https://www.investinvisions.com/de/publikationen/publikationen.html abrufen. 
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