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Mikrokredite

Kleines Geld, groBe Wirkung

Von Malte Dreher

Geld fiir ein Handy, eine Nudelkiiche oder zum Blumenkauf - Kleinstkredite verhelfen den
Menschen in Entwicklungslidndern zu etwas mehr Selbststdandigkeit. Jetzt haben
Fondsgesellschaften das groBe Geschift mit dem kleinen Geld entdeckt.

Fatima Serwoni betreibt einen kleinen Lebensmittelladen im Hinterland Ugandas. In dem Dorf, das
nicht an das Stromnetz angeschlossen ist, besitzt sie das einzige Mobiltelefon. Den Akku ladt sie mit
einer Autobatterie, und fir ein paar Cent darf die Dorfgemeinschaft in ihrem Laden telefonieren.
Phorn Hun besitzt in Kambodscha eine Nudelkliche. Von ihren ersten Einnahmen kaufte sie sich ein
Holzhaus mit einem festen Dach. Fortunata Maria de Aliaga ist Blumenverkauferin in La Paz.
Zusammen mit drei weiteren Frauen kauft sie ihre Ware gunstig im GroBmarkt und verkauft sie auf
den StraBen der bolivianischen Hauptstadt. Ihre drei Kinder konnten dank der Einnahmen die Schule
abschlieBen.

Drei Frauen, drei Geschaftsideen und eine Gemeinsamkeit: Sie alle erhielten einen Kredit Uber jeweils
30 Euro. Bekommen haben sie das Startkapital von einem der weltweit rund 10.000 Mikrofinanz-
Institute.

Diese vergeben Kredite an Menschen, die von Basel II nie etwas héren werden, die selten ein eigenes
Konto besitzen und nach den gangigen Statuten weltweiter Finanzinstitute alles andere als
kreditwirdig sind. "Mikrofinanzierung ist ein Weg, einkommensschwachen Haushalten die gleichen
Rechte und Dienstleistungen zu geben, die auch allen anderen zur Verfiigung stehen", sagte Uno-
Generalsekretar Kofi Annan, als die Vereinten Nationen das vergangene Jahr zum Jahr der
Mikrokredite ausriefen.

Riickzahlungsquote: 98 Prozent

GEFUNDEN IN... Umgerechnet zwischen 20 und 1500 Dollar betragen die in der jeweiligen
Der Fonds Landeswahrung vergebenen Kredite, und die Zahlungsdiziplin der
August 2006 Empfanger ist beachtlich: 98 Prozent aller Mikrokredite werden nach
Das Know- how- Magazin zur Angaben der Vereinten Nationen zurlickgezahlt. Die Struktur der
Kapitalanlage Finanzhilfe ist immer gleich: Die Laufzeit ist recht kurz und betragt

DER FONDS zwischen sechs und 36 Monaten. Die Kredite sind immer an eine

ey Geschéftsidee gekoppelt, und um Ausfélle zu reduzieren, werden héaufig
Gruppenkredite vergeben. Falls ein erster Kredit nicht beglichen wird, gibt
es keine weiteren mehr.

Zwar fallen die Zinsen der Institute mit durchschnittlich 20 Prozent pro
Jahr recht happig aus. Das relativiert sich jedoch im Vergleich zu lokalen
Kredithaien, die mitunter den gleichen Zinssatz pro Monat verlangen.
Schatzungen der Organisation Consultative Group to Assist the Poor

» Inhaltsverzeichnis (CGAP) zufolge gibt es 80 Prozent aller Unternehmen der
» Aktuelles Heft bestellen Entwicklungslander nur, weil diese in der Vergangenheit einen Mikrokredit
* www.derfonds.com erhielten. Die direkte Hilfe zur Selbsthilfe haben in den vergangenen 30

Jahren 500 Millionen Menschen in Anspruch genommen.

Pionier auf dem Gebiet der Minikredite ist Muhammad Yunus. Der Okonomie-Professor aus
Bangladesch fragte Anfang der 70er Jahre in einem Dorf in der Nahe seines Arbeitsplatzes einige
Dutzend Arbeitslose, wie viel Startkapital sie fur den Aufbau einer Existenz benétigten. Damals
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sagten fast alle, sie brauchten weniger als einen Dollar. Knapp 30 Dollar vergab Yunus daraufhin an
Uber 40 Familien aus dem Sldden von Bangladesch, und die Erfolgsgeschichte der Mikrokredite
begann.

1976 grundete Yunus seine eigene Bank und ist seitdem auf die Vergabe von Mikrokrediten
spezialisiert. Bis heute hat seine Grameen-Bank Uber vier Milliarden Dollar an fast sechs Millionen
Menschen verliehen. Das Finanzhaus unterscheidet sich nur noch unwesentlich von einer ganz
normalen Bank und hat Gber 2000 Zweigstellen. Investitionen und Spenden von groBen
amerikanischen Unternehmen in die Grameen-Stiftung halten den Kreditkreislauf fir Menschen der
Dritten Welt am Leben. Doch es darf gern noch etwas mehr sein: "Um den Bedarf an Mikrokrediten
decken zu kdnnen, reichen Spenden nicht aus", sagt Regula Schegg. Auf bis zu 400 Milliarden Dollar
schatzt die Direktorin der Grameen-Stiftung in den USA den weltweiten Bedarf; 15 Milliarden Dollar
schwer sind die aktuellen Investitionen aller Mikrofinanz-Institute. "Um 500 Millionen Menschen einen
jahrlichen Kreditbedarf von durchschnittlich 800 Dollar zu sichern, muss frisches Geld vom
Kapitalmarkt kommen", so Schegg.

Eine Milliarde Euro bis 2010
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Do Crabh pemgi e Tansd dew Tawilien, e wyroge sy ¢
Ve mporeg haben, el s werl b by S ve e
e i grifian Dord lalen 185 Progend de s

Dieses Kapital kdnnte in Kiirze auch von deutschen Anlegern kommen,
denn Fondsgesellschaften haben das groBe Geschaft mit dem kleinen
Geld fir sich entdeckt. "Wir wollen bis 2010 eine Milliarde Euro fir
Mikrokredite einsammeln und so 10 Millionen Familien helfen, aus eigener
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Mikrofinanz-Institute weitergeleitet. Die wiederum unterstitzen und

Uberwachen die Vielzahl an Einzelprojekten rund um den Globus. Verzinst
werden soll das Kapital mit sechs bis zehn Prozent, sodass Anlegern nach
Abzug der Kosten neben einem guten Gewissen auch eine Rendite von bis zu 5 Prozent bleibt.

Bisher sammelt VPM nur von sehr vermdgenden Investoren Geld ein, die sich im Rahmen eines
Private Placements mit mindestens 50.000 Euro an einem nicht zum o&ffentlichen Vertrieb
zugelassenen Fonds beteiligen kdnnen. Die Variante fir den breiten Anlegermarkt befindet sich
gerade im Zulassungsverfahren und soll gegen Ende des Jahres auf den Markt kommen. "Der Fonds
wird dann eine echte Alternative zu den Ublichen Rentenprodukten sein", sagt Edda Schroder. Die
ehemalige Deutschland-Geschéftsfihrerin der britischen Fondsgesellschaft Schroders ist seit Juni
Chefin der Gesellschaft Investinvisions und zugleich fir den Vertrieb und die Konzeption des neuen
Publikumsfonds verantwortlich.

. "Ein Vorteil von Mikrofinanz-Produkten ist die geringe Korrelation zu den

Kredite statt Almosen Ublichen Asset-Klassen", so Schrdder. Das Geschaft der

Aktuell stehen deutschen Anlegern nur Kleinstunternehmer wird nicht von Kursschwankungen an den Weltb6rsen

fesponsability-Fonds wird in Deutschlan peeinflusst, und selbst ein politisches Wirrwarr und korrupte

lediglich zu 20 Prozent in die Kredite. D¢ Staatsapparate haben selten Einfluss auf den Erfolg erster
Unternehmertatigkeiten. "In Ecuador hat noch kein Prasident eine

_l komplette Amtszeit Uberstanden, aber die Mikrokredite florieren dort", so

Kastner. Einziges Risiko flr die Mini-Unternehmen seien Blrgerkriege,
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suchtag 15 wmzoos Kastner und Schréder sind zumindest fur deutsche Anleger Pioniere auf
diesem Gebiet, denn groBe Gesellschaften haben diesen Markt noch nicht
fur sich entdeckt. Einzig die Schweizer Responsability AG, die 2003 von

Schweizer Banken, unter ihnen Credit Suisse, gegriindet wurde, hat einen Fonds mit einem

nennenswerten Volumen auf dem Markt. Der Responsability Global Microfinance Fund ist in



| 3

Oktober 2006

Druckversion - Mikrokredite: Kleines Geld, groRe Wirkung - Wirtschaft - SPIEGEL ONLINE - Nachrichten

INVEST. ~
IN VISIONS

25.07.2006 14:43 Uhr

Deutschland jedoch nicht zum Vertrieb zugelassen. Trotzdem kénnen Anleger nach Angaben der
Gesellschaft ohne steuerliche Nachteile in den Fonds investieren.

Ahnliches gilt fur die Produkte kleinerer Fondsgesellschaften, die bisher in dem Mikrogeschéft aktiv
sind. Der Micro-Credit Fonds der belgischen Gesellschaft Dexia ist in Deutschland ebenfalls nicht
zugelassen, und aktuell kénnen auch nur institutionelle Investoren in den Fonds einzahlen. Ein
ahnliches Bild bei Axa: Zwar unterhdlt das Unternehmen eine eigene Mikrofinanz-Abteilung, investiert
wird aber nur sehr wenig. Maximal 20 Prozent aus dem Portfolio seines Rentenfonds Axa WF
Development Debt darf Manager Xavier Deschamps in die Dritte-Welt-Kredite investieren. An die
Erfolgsgeschichte der Entwicklungshilfe Gber den Kapitalmarkt glaubt der Axa-Manager jedoch
allemal: "Diese relativ neue Anlageklasse wird einen @hnlichen Durchbruch erleben wie die

Nachhaltigkeitsfonds."
Vertrieb ist schwierig

Doch bis dahin ist noch viel
Uberzeugungsarbeit zu leisten. "Wenn
ich Gutes tun will, spende ich. Das ist
der Standardsatz von deutschen
Privatbankern", so Edda Schrdder zu
ersten Anlaufschwierigkeiten beim
Aufbau des Vertriebsnetzes. Vor
vergleichbaren Akzeptanzproblemen
standen Nachhaltigkeitsfonds, die
Okologische, soziale oder ethische
Anlagekriterien beachten, vor wenigen
Jahren auch noch.

Doch es gibt auch Kritiker, die bei einer
Offnung der Mikrofinanz-Produkte fiir
den breiten Kapitalmarkt befiirchten,
dass sich die groBen Institute bei der

Vergabe der Kredite mit niedrigen Zinsen

unterbieten und dadurch das
Sparverhalten der Kredithnehmer in den
Entwicklungslandern gefahrden. Eine
Beflrchtung, die sicher berechtigt ist.

Mehr zum Thema

Informationen zum Jahr der Mikrokredite bei den Vereinten Nationen:
www.yearofmicrocredit.org

Informationen zur Grameen- Stiftung: www.gfusa.org

Informationen zur Gesellschaft Consultative Group to Assist the Poor:
www.cgap.org

Informationen zur Responsability AG: www.responsability.ch
Informationen zur Vienna Portfolio Management: www.vpm.at

Informationen zur Investinvisions Gesellschaft: www.investinvisions.de

Buchtipps

Ingrid Matthdus- Maier: , Microfinance Investment Funds™
(englischsprachig). Springer- Verlag, Marz 2006. ISBN 3- 540- 28070- 7.
74,85 Euro

Naoko Felder- Kuzo: , Mikrofinanzierung und
Mikrofinanzinvestitionen". Murmann- Verlag, Marz 2005. ISBN 3- 938-
01729- 5. 24,90 Euro

"Doch die Arbeit der Berater vor Ort ist sehr kostenintensiv, eine starke Senkung der Zinsen wirde
sich fir niemanden rechnen", so Edda Schrdder.
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