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Kleinstkredite erzielen grofle Wirkung - und sind auch fiir Anleger interessant

Von Edda Schrider

aben Sie schon einmal ver-

sucht, mit vier Dollar pro

Tag auszukommen - inklu-

sive aller Fixkosten? Was

uns als Ding der Unmig-
lichkeit erscheint, ist fiir mehr als vier
Milliarden Menschen auf unserem Plane-
ten bittere Realitdt. Man kann diese Tatsa-
che als gegeben hinnehmen - oder aber
nach sinnvollen und nachhaltigen Lisun-
gen suchen, um mehr Menschen ein
lebenswertes Leben zu ermiglichen, Mi-
krofinanz - die Vergabe von Kleinkrediten
{GriBenordnungen von 50 bis 1000 Dollar)
an Kleinstunternehmer - hat sich hier als
ideales Instrument zur Selbsthilfe erwie-
sen und ist die moderne und effiziente Art
der Entwicklungshilfe. AuBerdem ist es
eine lukrative Geldanlage fiir den privaten
und institutionellen Investor.

Das Konzept von Mikrofinanz wird oft
anhand der Erfolgsgeschichte der in Ban-
gladesch ansassigen Grameen Bank und
ihrer mehr als fiinf Millionen Kreditneh-
mer illustriert. Die Grameen Bank wurde
in den 1970er Jahren von Professor Mu-
hammed Yunus zum ausdriicklichen
Zweck der Gewahrung von Mikrokrediten
an arme Frauen gegriindet. Begonnen hat
es damit, daB drei Frauen fiir ihre Ge-
schiaftsideen einen Kleinstkredit in Hohe
von umgerechnet 30 Euro erhielten. Dieses
Startkapital nutzten sie, um ihre eigenen
kleinen Unternechmungen (Blumenver-
kauf, Nudelkiiche, Lebensmittelladen) zu
griinden und ihren Kindem die Schulaus-
bildung zu finanzieren. Heute gibt es
weltweit etwa 10 000 Mikrofinanzinstitute,
die Kleinstkredite an wirtschaftlich aktive
Menschen geben, die sonst von den
normalen GroBbanken nie Geld bekom-
men wiirden, weil sie keine oder wenige
Sicherheiten bieten kiinnen.

Es handelt sich bei Mikrofinanz keines-
wegs um eine neue Erfindung: Schon das
Raiffeisen-Modell basierte auf dem Selbst-
hilfe- und Solidarititsprinzip und ent-
stand vor 150 Jahren in Deutschland unter
wirtschaftlich schwierigen Bedingungen,
die den heutigen Bedingungen in vielen
Entwicklungsregionen glichen. Die Bauem
und Handwerker der einzelnen Dérfer
schlossen sich in kooperativen Vereinigun-
gen zusammen. Da die Mitglieder einer
Kooperative in einem leicht iberblickba-
ren Gebiet wohnten, konnten auch die
Charaktere der Kreditnehmer sowie ihr
materieller Wohlstand bei der Kreditverga-
be berticksichtigt werden. Die solidarische
Haftung erhohte die Kreditwiirdigkeit der
Mitglieder und verschaffte ihnen Zugang
zu Geld, mit dem sie Vieh, Futter, Diinger
oder Artikel fiir ihre Handwerksliden
kaufen kennten, Nach dem Prinzip des
Raiffeisen-Modells arbeiten heute auch
viele Mikrofinanzinstitute in den Entwick-
lungslindern.

Grofes Angebot dank finanzieller Unterstitzung: Kleinstunternehmerin im Laden

Mikrokredite, so zeigt die Erfahrung,
férdem die lokale Wirtschaft. Das Geld
flieBt in Kleinst- und Familienunterneh-
men, die auf den lokalen Markt und die
ansdssige Bevolkerung optimal ausgerich-
tet sind, Es besteht nicht die Gefahr, am
Bedarf vorbei zu produzieren. Durch die
Griindung solcher Kleinstunternehmen
und die Finanzierung dieser entstehen
Wachstum und dadurch neve Arbeitspliit-
ze in den Regionen. Mikrofinanz lebt den
Gedanken, daf die Armen der Welt
ebenso leistungsfahig und kreativ sind
wie wir. Durch Mikrokredite erhalten sie
auf legaler Ebene Zugang zu Geld. Bisher
hatten sie meist nur die Moglichkeit, iber
Kredithaie, die teilweise 20 Prozent Zinsen
pro Tag verlangen, an Geld zu gelangen.

Die Rickzahlungsquote im Bereich
Mikrofinanzierung ist durch diese enge
Bindung zwischen dem Institut und dem
Kreditnehmer einerseits und das hohe
Ehrgefiihl in diesen Lindem andererseits
mit 98 Prozent extrem hoch. Hinzu

kommt, daf die meisten Kredite - rund 70
Prozent - an Frauen vergeben werden, da
diese als ,Finanzvorstand” fiir die Emah-
rung und Ausbildung der Kinder Sorge
tragen.

In der Vergangenheit haben sich diese
Mikrofinanzinstitute berwiegend aus
Spenden oder iiber groBe internationale
Organisationen  wie beispiclsweise die
UN, Weltbank oder die KfW finanziert.
Um den weltweiten Bedarf an Mikrokredi-
ten, der auf rund 400 Milliarden Dollar
geschiitzt wird, zu decken, reichen diese
Gelder allerdings nicht mehr aus. Aktuell
sind rund 25 Milliarden Dollar in Mikrofi-
nanz investiert. Um 500 Millionen Men-
schen einen jihrlichen Kleinkredit von
durchschnittlich 800 Dollar zu sichern,
muf frisches Geld vom Kapitalmarkt
kommen.

Daher beginnt jetzt auch die hiesige
Finanzindustrie sich mit dem Thema zu
befassen und bietet entweder Direktbeteili-
gungen an Mikrofinanzindustrien, speziel-
le Mikrofinanz-Investmentfonds oder
auch Anleihen an. Mit einem solchen
nachhaltigen Investment erhilt der Inve-
stor zum einen eine ,soziale Rendite” -
die Bekimpfung der Armut. Zum anderen
handelt es sich hierbei um eine lukrative
Anlageform, die von den internationalen
Kapitalmarkten weitestgehend unabhin-
gig ist, kaum Schwankungen unterliegt
und mit der Renditen von vier bis sechs
Prozent zu erzielen sind.

Fir institutionelle Anleger wie bei-
spielsweise Pensionskassen und auch fiir
den Privatanleger heiBt dies, daB es auch
ihnen moglich ist, die Armut in der Welt
durch eine Investition in Mikrofinanzpro-
dukten zu bekimpfen. Dieses Engagement
ist also eine Hilfe zur Selbsthilfe - keine
Almosen, sondern eine Begegnung auf
gleicher Augenhihe und mit vollem Re-

spekt.
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